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REGULACION DE LAS INVERSIONES EN LA FUNDACION BANCARIA CAJA
NAVARRA

Marco Normativo

La Disposicién Adicional Tercera de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero, con el fin de reforzar la transparencia
en el Ambito de las fundaciones y demas entidades sin animo de lucro, encomendé
a la Comision Nacional del Mercado de Valores, al Banco de Espafia y al Ministerio
de Economia, para que cada uno en el ambito de su supervisién, aprobaran cédigos
de conducta en los que se contuvieran las reglas y principios especificos a las que

deberan ajustarse las inversiones financieras temporales.

En desarrollo de este mandato, el 20 de noviembre de 2003 el Consejo de la
Comision Nacional del Mercado de Valores adopt6 un acuerdo por el que se aprobé
el contenido minimo del Cédigo de conducta para las Fundaciones y otras

entidades sin Animo de lucro.

Asimismo, la Ley 50/2002, de 26 de diciembre, de Fundaciones dispone, en su
articulo 14.2, que corresponde al patronato cumplir los fines fundacionales y
administrar con diligencia los bienes y derechos que integran el patrimonio de la

fundacion, manteniendo el rendimiento y utilidad de los mismos.

En este contexto, el Patronato de la Fundacién Bancaria Caja Navarra (FBCN), en su
sesion de 27 de marzo de 2017, por unanimidad de los miembros presentes,
acuerda aprobar el Coédigo de conducta para la realizacion de inversiones
temporales en el ambito del mercado de valores, asi como los Principios de
Inversion Socialmente Responsable de la FBCN. En ellos se recogen y
desarrollan respectivamente las normas y principios aprobados por el Patronato

para la realizacidon de ese tipo de inversiones, de conformidad con las exigencias
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legales y reglamentarias previstas, y con la finalidad de incardinar dichas normas

en el Cédigo de Buen Gobierno Corporativo de la Fundacion.
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CODIGO DE CONDUCTA PARA LA REALIZACION DE INVERSIONES
TEMPORALES EN EL AMBITO DEL MERCADO DE VALORES

Principio general de gestion de inversiones:

La FBCN establece mediante este cddigo los principios de inversién que guian los

sistemas de seleccion y gestion de sus inversiones:

1. Inversiones temporales: Son aquellas que tengan tal condiciéon conforme al
Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1643/1990, de 20
de noviembre siempre que se trate de inversiones en activos con vencimiento
no superior a un afio, asi como aquellos activos a mayor plazo que se adquieran
o mantengan con la finalidad de beneficiarse a corto plazo de las variaciones en
sus precios.

2. Valores mobiliarios e instrumentos financieros: Son aquellos comprendidos en
el articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores, asi como las participaciones en

instituciones de inversion colectiva.

La FBCN cuenta con un equipo que posee conocimientos suficientes para este
cometido y que ademas se apoya en asesores externos de contrastada capacitacidn.
Estos asesores son contratados en base a los procesos de contratacion de la

Fundacién aprobados por su Patronato.
Seleccidn de inversiones:

1. En todas las inversiones financieras temporales se valorard la seguridad, la
liquidez y la rentabilidad que ofrezcan las distintas posibilidades de inversidn,
vigilando que se produzca el necesario equilibrio entre estos tres principios,
atendiendo a las condiciones del mercado en el momento de la contratacion.

2. Se prestara especial atencidn a la correcta diversificacion de riesgos y al objeto
de preservar la liquidez de sus inversiones, estas se materializaran en valores o

instrumentos financieros negociados en mercados secundarios oficiales.
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3. Se evitardn las operaciones que respondan a un uso puramente especulativo.
Seran por lo tanto objeto de especial atencién y explicacién :
a. Lasventas de valores tomados en préstamo al efecto (ventas en corto).
b. Las operaciones intradia.
c. Las operaciones en los mercados de futuros y opciones, salvo con la
finalidad de cobertura.

d. Cualesquiera de otra de naturaleza analoga.
Seguimiento del codigo:

Los o6rganos de gestion de la FBCN se comprometen a informar de manera
transparente respecto al seguimiento de las recomendaciones contenidas en este

cédigo de conducta, tanto al Patronato como a la sociedad navarra.

1. Se explicaran las operaciones que se hayan separado de las recomendaciones
del cédigo y las razones que les sirvan de fundamento.
2. Se presentard un informe anual acerca del grado de cumplimiento para

conocimiento tanto del Protectorado como del publico en general.
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PRINCIPIOS DE INVERSION SOCIALMENTE RESPONSABLE DE LA FUNDACION
BANCARIA CAJA NAVARRA

El patrimonio de la FBCN esta constituido principalmente por activos financieros.
Con el rendimiento de dichos activos la FBCN financia su actividad, cuya finalidad

es el progreso social, econémico y cultural de Navarra.

La FBCN quiere prestar especial atencién a la evaluacién de dichas fuentes de
generacion de ingresos en su afan de contribuir a una sociedad ética, sostenible y

justa.

La FBCN ademadas de invertir bajo los criterios puramente financieros que
pretenden maximizar el binomio de rentabilidad / riesgo (+ liquidez), ha decidido
incorporar a los criterios de gestion de sus inversiones financieras principios de

Inversion Socialmente Responsable (IRS).

Estos principios se aplicaran a las inversiones de la FBCN en activos monetarios,

renta fija corporativa, renta fija publica y bolsa.

Se persigue el objetivo de invertir segin criterios éticos, justos y
medioambientalmente sostenibles, para ello se evaltian las inversiones en primer

lugar bajo criterios ESG (Ambientales, Sociales y de Gobierno corporativo).
Gestion Etica bajo criterios ESG:
La gestion ética se basa en el estudio de tres pilares fundamentales:

e (Gobierno Corporativo
e Social

e Medioambiental

Los criterios éticos que deben cumplir las empresas en las que puede invertir el

Fondo pueden ser excluyentes o valorativos.

Los criterios valorativos evaluardn los puntos fuertes o débiles de las empresas,

pero no tendran por si mismos peso suficiente para excluir o incluir una empresa
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del universo de valores aptos. Las inversiones se realizaran dentro de cada sector,

teniendo en cuenta las diferentes calificaciones de las empresas dentro del mismo.

Los criterios excluyentes, por su sola presencia en las actividades o

comportamientos de una compaiiia, la eliminaran del universo de valores aptos.
Criterios especificos o excluyentes (ANEXO 1):

Son criterios que se aplican a las inversiones y que por si mismos impiden que un
valor pueda formar parte de la cartera de la FBCN. Estos criterios, aun siendo
estables, pueden ser modificados, matizados o incrementados en fases posteriores
y siempre adaptandose a la realidad tanto ambiental como social como de

gobernanza de cada momento.
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ANEXO 1

Criterios excluyentes de Inversion

ARMAS CONTROVERTIDAS (minas antipersona, bombas de racimo, armas

nucleares, bioldgicas o quimicas):

a) Se excluyen todas las compafiias relacionadas.

CONTRATOS MILITARES

a) Armas, productos o servicios relacionados con armamento: se excluyen
compaiias que tengan mas de un 5%.

b) Productos o servicios no relacionados con armamento: se excluyen
compaiias que tengan mas de un 25%. (Como ejemplo se encuadra en este
apartado las comunicaciones).

TABACO

a) Produccidn: se excluyen todas las compafiias relacionadas.

b) Productos o servicios relacionados: se excluyen compafiias que tengan mas
de un 5%.

c) Venta: se excluyen compafiias que tengan mas de un 10%.

NUCLEARES

a) Produccidn: se excluyen todas las compaiiias relacionadas.

b) Productos o servicios de soporte: se excluyen compafiias que tengan mas de
un 25%.

PORNOGRAFIA

a) Produccidn: se excluyen compafiias que tengan mas de un 5%.

b) Distribucion: se excluyen compafiias que tengan mas de un 10%.

JUEGO

a) Produccién: se estudiaran compaiias que tengan mas de un 5%. (No
exclusion automatica).

Ademdas se excluirdin empresas que vulneren los derechos humanos

fundamentales.

No hay filtros directos sobre este tema. Se investigan las noticias

relacionadas en bases de datos especializadas y se estudia:
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e Repercusion social.
e Esun hecho aislado o recurrente en la operativa de la empresa.
e Existian medidas para que no sucediera.

e Medidas para que no vuelva a pasar



